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Il delicato intreccio con la fiscalita interna

Armonizzazione

Gliincentivi nazionali
rischiano I'incompatibilita
conil regime del Pillar Two

Sabrina Tronci
Raffaele Villa

Il complesso sistemadi regolein via
diadozione a Bruxelles (sivedal'arti-
colo in alto) mira a scoraggiare la
competizionefiscale dannosa provo-
cata dal ribasso delle aliquote del-
I'impostasul reddito dellesocieta, at-
traverso l'istituzione diun livello mi-
nimo globale ditassazione (15%)sugli
extraprofittidi gruppi multinazionali
(e nazionaliinambito Ue) con un fat-
turato annuo combinato di almeno
750 milioni di euro.
Inestremasintesi, ilnuovosistema

di tassazione si basa su due regole:
I'Income inclusion rule (lir), cheopera
invia prioritaria e disciplinala deter-
minazione e allocazione alle parent
entities delgruppo(anzituttoallaUlti-
mate parententity),sullabasedel cri-
teriodella “partecipazione” al Globe
Income, della Top-up tax, ossia del-
I'eventuale aliquota differenziale tra
il1i5% el'effectivetax rate (Etr) aggre-
gato delle entita costitutivedel gruppo
diunadatagiurisdizione. La seconda
regolaélaUndertaxed payments rule
(Utpr), che opera come regola sussi-
diariarispettoallTir, per la riscossione
-neiPaesidiresidenza delleentitaco-
stitutive - della Top-up tax residua,
non recuperata tramitelalir.

Valericordare chelaTop-Uptax e
applicata solosugliexcessprofit, ossia
sulGlobeincomeprodottonellagiuri-
sdizione low taxed che eccedei profitti
“ordinari”, calcolatiinbase auna for-
fettizzazione del costo del personale
edel valore degli asset materiali.

La gerarchia tra Stato della resi-

denzae Statodellafonte &poi ribaltata
incasodiintroduzione diuna Quali-
fied Domesticminimum tax (Qdmt),
che consentelariscossionedella Top-
uptaxnei Paesi diresidenzadelle en-
tita costitutive a bassa tassazione in
viaprioritariae che dunque puoneu-
tralizzare la Top-up tax allocataalle
parent entities inbasea Iir /Utpr.
Sul piano interno, come eviden-
ziato da Assonime nellacircolare 30
del 12 dicembre, tenutocontodel pre-
vedibileirrigidimento delle politiche
fiscali nazionali diattrazione degliin-
vestimenti, risultera cruciale poter
contare suunsistemadi incentivi fi-
scali rispettosodel quadrodel PillarIL.
In particolare, ¢ auspicabilel'intro-
duzione disovvenzionicashovverodi
crediti fiscalirimborsabili(cash equi-
valent) ovvero ancoradi sistemidi de-
duzione accelerata/anticipata, che
nonimpattano negativamente 'Etr,
elaconversione dei crediti fiscalinon-
cash e degli incentivi previsti sotto-
forma di variazioni in diminuzione

dellabase imponibile (vedi Acee pa-
tentbox), cheinvece riduconol'Etr.

In questo contesto, I'introduzione
diuna Qdmt ¢ determinante per assi-
curare laprotezione preliminareela
chiusuradel sistema interno.

Resta comunque da valutarel'inte-
razione tra Cfc rules (anche extra-Ue,
vedila statunitense Gilti), definite da
Assonimeil «cignonero» del sistema,
e Qdmt rule, giacché le prime - ope-
randoinvia prioritaria - potrebbero
annullare la Top-up tax (anche do-
mestica) sullabasedel sistemaattua-
le,cheprevedel'allocazione delle Cfc
taxesriscosse dalleparententitiesalla
giurisdizionedell'entitacostitutivaa
bassa tassazione aifinidel calcolo (al
numeratore) del relativo Etr (che po-
trebbeperl'effettosalire oltre il 15%).

Si attende quindi la prossimariu-
nionedel Consiglio (gia per oggi) nel-
laquale dovrebbe “cadere” il veto di
Poloniae Ungheria perl'adozionedel
testo definitivo della direttiva.
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